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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estdo em compasso de espera para a divulgagdo do indice
de inflagdo preferido do Fed nesta sexta-feira (30).

Na abertura do dltimo dia de agosto — um més que comegou com um rdpido
crash associado ao fortalecimento do iene —, o S&P 500 acumula um ganho de
1,3%. Enquanto isso, o Nasdaq recua 0,5% neste més e o ddlar perde 2,6% de
acordo com o indice DXY. As taxas de juros nos EUA registram um forte recuo
no més, com a taxa de 2 anos caindo 35 p.b. ao incorporar os cortes a partir de
setembro, enquanto a taxa de 10 anos recua 17 p.b. até aqui.

O mercado vai fiar atento a divulgacéo do indice de precos de gastos com
consumo pessoal (PCE) dos EUA as 9h30. Economistas antecipam um aumento
mensal de 0,2% em julho e 2,5% em termos anuais. Mais importante vai ser o
nucleo do indicador, para o qual se espera uma alta de 0,2% em relagdo ao més
anterior, lavando a taxa anual para 2,7%.

Os mercados futuros agora favorecem uma redugdo de 25 p.b. em setembro,
atribuindo apenas 34% de probabilidade para um corte de 50 p.b. na reunido.

A taxa do Tesouro dos EUA de 10 anos permaneceu quase inalterado em
3,86%, enquanto o Tesouro de 2 anos subiu para 3,1%.

O indice do ddlar dos EUA — que mede a moeda em relagdo a uma cesta de seis
principais pares — ficou praticamente estdvel em 101,4. Os precos do ouro
subiram na quinta-feira (29), com o ouro & vista ganhando 0,91% para US$
2.525,12 por onga.

Os pregos do petréleo permaneceram estdveis no inicio das negociagdes desta
sexta, enquanto os investidores ponderam preocupagdes com a oferta no
Oriente Médio contra os sinais de demanda enfraquecida. Os futuros do Brent
para novembro cairam 7 centavos, ou 0,09%, para US$ 78,75 por barril.

Os mercados asidticos fecharam em alta hoje. Os mercados europeus também
estdo em alta nesta manhd, enquanto os futuros das agdes dos EUA operam
praticamente estdveis.

Por aqui, ontem o délar subiu 1,22%, cotado a R$ 5,6231, sob a influéncia da
decepgdo com as medidas fiscais e com a expectativa de uma saida de recursos
(veja ao lado), o que levou a uma forte alta dos juros futuros. O Ibovespa fechou
em queda de 0,95% aos 136.041 pontos.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?
30-ago-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,91 1 =35 -35 -98
g Tesouro EUA 10 anos 3,86 [0] -17 -2 -32
ué Juros Futuros - jan/25 10,98 5] 26 96 54
B Juros Futuros-jan/31 11,85 13 -15 157 95
&) NTN-B 2026 6,76 8 15 156 167
NTN-B 2050 6,21 1 -7 74 67
MSCI Mundo 827 0,0% 1,6% 13,8% 20,3%
Shanghai CSI 300 3.321 1,3% -3,5% -3,2% -12,4%
@  Nikkei 38.648 0,7% -1,2% 15,5% 18,2%
:E EURO Stoxx 4.976 0,2% 2,1% 10,0% 16,2%
;’ S&P 500 5.592 0,0% 1.3% 17.2% 23,9%
_g NASDAQ 17.516 -0,2% -0,5% 16,7% 24,9%
5 MSCI Emergentes 1.095 -0,2% 0,9% 7,0% 10,8%
= IBOV 136.041 -0,9% 6,6% 1,4% 15,7%
IFIX 3.386 0,1% 0,6% 2,2% 5,5%
S&P 500 Futuro 5.633 0,4% 1.4% 14,7% 19,3%

EUA - O PIB cresceu a uma taxa anualizada de 3,0% na margem no 2°
trimestre — superando a estimativa anterior de 2,8%. O crescimento foi
puxado pelos gastos de consumo pessoal, que aumentaram 2,9% na margem,
acima da toxa anterior de 2,3%. A revisdo para cima nos gastos dos
consumidores reflete um avango mais forte nas compras de bens e servigos.
Com isso, a demanda doméstica (consumo + investimentos em capital fixo)
cresceu a uma taxa anualizada de 2,9% no segundo trimestre de 2024, apds
um avango de 2,4% no primeiro trimestre. Apesar dessa aceleracdo, o
crescimento estd abaixo da forte expansdo observada no segundo semestre de
2023. O crescimento acima do esperado do PIB e da demanda doméstica reduz
a chance de um corte de 50 p.b. na reunido de 18 de setembro do Fed,
mantendo o nosso cendrio de cortes sequenciais de 25 p.b. até o final do ano
mais provavel.

Zona do Euro - A inflagdo desacelerou para 2,2% em termos anuais em agosto,
em comparacdo com 2,6% em julho, conforme esperado. Essa redugdo foi
principalmente influenciada pela queda nas contribuigdes das categorias de
energiag, incluindo combustiveis e contas de energia residencial — o que ajudou
a aliviar a inflag@o geral. A inflagdo de bens industriais ndo energéticos também
recuou, refletindo a continuidade do processo desinflaciondrio. No entanto, a
inflag@o dos servigos subiu para 4,2% em agosto, o que gera preocupagdes no
BCE. Esse aumento foi parcialmente atribuido ao impacto dos Jogos Olimpicos
na Franga e aos precos de pacotes turisticos na Alemanha, embora alguns
desses fatores possam ser tempordrios. Outro elemento que pode ajudar a
conter os pregos dos servigos é a menor alta nos saldrios negociados no segundo
trimestre.

Brasil - O Banco Central anunciou leildo de venda de US$ 1,5 bilhdo no
mercado & vista para hoje pela manha. O andncio foi feito ontem apds o
fechamento dos mercados. H& expectativa de saida de cerca de US$ 1,0 bilhdo
hoje em razdo do rebalanceamento do fundo americano EWZ (MSCI Braozil
ETF), que vai passar a incluir agdes brasileiras listadas no exterior, como XP e
Nubank. O EWZ é o principal ETF (fundo que replica um indice de mercado)
brasileiro negociado nos Estados Unidos. O Banco Central estd de maneira
preventiva elevando a oferta de ddlares para evitar uma disfuncionalidade do
mercado de cdmbio. Além disso, hoje é vencimento dos contratos futuros de
cambio e, provavelmente, o BC busca reduzir a distor¢do que a saida de ddlares
poderd gerar na formagdo da taxa de cdmbio — que serd referéncia para esses
contratos futuros.

Cotagdo Variagdo?
30-ago-24 dia Més 2024 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 101,40 0,1% -2,6% 0,1% -2,7%
Yuan/ US$ 7.09 -0,1% -1,9% -0,1% -2,4%
§ Yen/ US$ 145,29 0,2% -3,1% 3,0% -0,6%
g Euro/US$ 1,11 0,0% 2,3% 0,4% 2,8%
b R$/US$ 5,63 1.1% -0,4% 15,9% 15,1%
Peso Mex./ US$ 19,85 1,0% 6,6% 17.1% 18,6%
Peso Chil./ US$ 911,70 0,0% -3,2% 3.7% 7.0%
” Petréleo (WTI) 76,2 0,4% -2,2% 6,3% -10,9%
g Cobre 419.,6 1.2% 0.5% 7.9% 10,1%
8 BITCOIN 59.612,1 0,1% -7.7% 42,2% 131,4%
ﬁ Minério de ferro 98,7 0,0% -6,8% -27,6% -9,7%
:g Ouro 2.517,2 -0,2% 2,8% 22,0% 29,7%
-g Volat. S&P (VIX) 15,6 -0,3% -4,6% 25,4% 19,3%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 106,7 -1,9% 7.3% -6,9% -2,9%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29,9 -2,2% 7.5% -14,6% -6,2%
Frete maritimo 1.827,0 4,1% 7.0% -12,8% 67,.0%

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
06:00 EC CPIA/A Aug 2,20% 2,20% 2.6%
06:00 EC) Ntcleo CPI1A/A Aug P 2,80% 2,80% 2.9%
08:30 BZ  Resultado primario do setor publico Jul -R$ 6,9 bi - R$ 40,9 bi
09:00 BZ  Taxade desemprego nacional Jul 6,80% 6.9%
09:30 Us PCEM/M Jul 0.2% 0.1%
09:30 us PCEA/A Jul 2,50% 2.5%
09:30 US  Nucleo PCE M/M Jul 0.2% 0.2%
09:30 US  Nucleo PCEA/A Jul 2.7% 2.6%
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S igual a 0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ IGPMM/M Aug 0,45% 0,29% 0.61%
08:00 BZ IGPM A/A Aug 4,43% 4,26% 3.82%
09:30 US  PIBanualizado T/T 2QS 2,8% 2,9% 2.8%
09:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego Aug 24 232k 231k 232k
11:00 US  Vendas de casas pendentes M/M Jul 0,2% -5,5% 4.8%
11:00 US  Vendas de casas pendentes A/A Jul 2,0% -4,6% -7.8%
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