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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estdo em compasso de espera para a reunido do Fed no
dia 18 de setembro. Os mercados futuros sdo undnimes na aposta de que o Fed
comegard a cortar as taxas de juros, apds discurso de Powell na semana
passada, com o debate centrado sobre o tamanho do corte.

O titulo de 10 anos do Tesouro dos EUA estd em 3,81%, enquanto o de 2 anos
estd cerca de 5 p.b. mais baixo, em 3,85%.

O ddlar norte-americano estd perto do seu nivel mais baixo em mais de um ano
em relagdo a uma cesta de moedas. O indice do délar (DXY) subiu 0,02% para
100,61, apés uma queda de 3,4% neste més.

O ouro & vista caiu 0,4% para US$ 2.514,11 por onca. O metal precioso atingiu
um recorde de US$ 2.531,60 no Ultimo dia 20 de agosto. A criptomoeda
Bitcoin foi o destaque no mercado asidtico, caindo 4,37% para US$ 59.137.

O petréleo se recuperou nesta quarta-feira (28), apdés uma queda acentuada
na sessdo anterior — que encerrou uma sequéncia de trés dias de ganhos. Os
investidores oscilaram entre preocupagdes sobre possiveis perdas de
fornecimento da Libia e do Oriente Médio e preocupagdes sobre a demanda
global por combustivel. Os futuros do petréleo Brent subiram 25 centavos, ou
0,31%, para US$ 79,80 por barril, enquanto os futuros do petréleo WTI dos
EUA estavam em US$ 75,70.

Os mercados asidticos fecharam mistos, com o indice CSI 300 da China
atingindo o menor nivel em quase sete meses. Os mercados europeus abriram
ligeiramente em alta na quarta-feira.

Os futuros do S&P 500 estavam marginalmente mais baixos, enquanto Wall
Street mantém os olhos em Nvidia. A lider da inteligéncia artificial divulga seus
resultados hoje apds o fechamento do mercado. A gigante dos semicondutores
subiu 159% em 2024, levantando questdes sobre o quanto mais a a¢éo pode
subir. Pontos criticos para os investidores incluem o cronograma de entrega dos
chips Blackwell da Nvidia e uma atualizagéo sobre a demanda por IA.

Ontem (27), por aqui o Ibovespa fechou queda de 0,08% aos 136.776 pontos,
enquanto o ddlar avangou 0,18% — cotado a R$ 5,5027. Os juros futuros
subiram, sobretudo na ponta curta, consolidando a aposta de alta da Selic.

EUA - A confianca do consumidor, subiu para 103,3 pontos em agosto,
superando as expectativas do mercado. As percepcdes sobre as condigdes
econdmicas atuais melhoraram, mas os consumidores notaram uma redugdo na
disponibilidade de empregos e uma leve dificuldade em conseguir trabalho.
Embora as expectativas futuras tenham mostrado uma melhora, houve sinais
menos positivos — como a deteriora¢do da renda liquida e uma ligeira queda no
emprego. Os planos de compra de iméveis atingiram o menor nivel em 12 anos,
enquanto os planos de compra de carros e itens de grande valor tiveram uma
leve melhora. Apesar do aumento na confianca dos consumidores, o
deterioragdo do mercado de trabalho permanece uma preocupagdo.

EUA - Os precos das casas em 20 cidades dos EUA subiram 6,5% em junho em
relacdo ao ano anterior, desacelerando em relagéo ao aumento de 6,9% em
maio. A desaceleragdo reflete a retirada dos compradores do mercado, apesar
do aumento nas ofertas de imdveis. Mesmo assim, os compradores ainda
enfrentam dificuldades devido &s altas taxas de hipoteca e pregos elevados. O
indice de pregos das casas, ajustado pela inflagdo, supera o indice de pregos ao
consumidor em 3,9%, acima da média histérica. A queda de juros pelo Fed
deverd aliviar os custos das hipotecas, mas novas redugdes de pregos dos
imdveis podem ser necessdrias para estimular o mercado imobilidrio.

Brasil - O IPCA-15 subiu 0,19% em agosto, ligeiramente abaixo da nossa
expectativa (0,21%) e levemente acima do consenso do mercado (0,17%). A
composicdo foi benigna, com menores pressdes nos nucleos e servigos. A alta
nos combustiveis e a deprecia¢do do cémbio impulsionaram o indice, enquanto
alimentos em deflagdo e a mudanga na bandeira da energia elétrica ojudaram a
conter o aumento.

Os nucleos subiram 0,29% em agosto, desacelerando em relagdo a julho, mas
ainda acima do patamar compativel com a meta de inflagdo. Bens aceleraram
para 0,35%, impactados pela alta nos aparelhos eletroeletronicos — que
refletem a alta do ddlar e desafiam a convergéncia da inflagdo para a meta.

Apesar da inflagéo de curto prazo mais controlada, o cendrio econdmico ainda
apresenta riscos assimétricos — como a desancoragem das expectativas de
inflagc@o, pressdo nos servicos e incertezas fiscais. Avaliamos que o Banco
Central deve retomar o ciclo de aperto monetdrio, com dois aumentos de 50
p.b. na Selic a partir de setembro, alcancando 11,50% a.a. até dezembro.
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g Tesouro EUA 10 anos 3,81 -1 -22 -7 -31 Yuan/ US$ 7.13 0,1% -1,4% 0,4% -2.2%
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g Juros Futuros - jan/31 11,61 6 -38 134 65 -§ Euro/US$ 1,11 -0,5% 2,8% 0,8% 1,9%
& NTN-B 2026 6.58 4 -3 138 153 2 R$/US$ 5,51 0,3% -2,5% 13,4% 13,0%
NTN-B 2050 6.17 2 -1 70 62 Peso Mex./ US$ 19,76 1,8% 6,1% 16,6% 17,7%
MSCI Mundo 831 0,1% 2,0% 14,3% 23,0% Peso Chil./ US$ 907,78 0,3% -3,6% 3,3% 6.1%
Shanghai CSI 300 3.287 -0,6% -4,5% -4,2% -13,3% , Petréleo (WTI) 74,1 -1,9% -4,9% 3,4% -9,3%
g Nikke 38.372 0.2% -1,9% 14,7% 18,7% S cobre 415,2 -2,0% -0,6% 6.7% 9,7%
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2 EUROStoxx 4.927 0,6% 1,1% 9,0% 14,2% O BITCOIN 59.920,8 -3,1% -7.2% 42,9% 119,9%
S s&ps500 5.626 0,2% 1,9% 17.9% 26,9% @ Minério de ferro 98,8 0,2% -6,7% -27,5% -9,6%
S nNaspAQ 17.755 0.2% 0,9% 18,3% 29,5% £ ouro 2.505,2 -0,8% 2,4% 21,4% 29,0%
§  MSCIEmergentes 1.100 -0,4% 1,4% 7,4% 12,4% B Volat. s&P (viX) 15,6 1,0% -4,8% 25,1% 12,2%
@
1BOV 136.776 -0,1% 7.1% 1,9% 16,8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 109,2 2,4% 9,9% -4,7% -1,1%
IFIX 3.384 -0,1% 0,6% 2,2% 6,1% 8§ ETFAcesBRemUSS$ (EWZ) 30,7 -0,2% 10,4% -12,3% -3,3%
S&P 500 Futuro 5.646 0,0% 1,6% 14,9% 19,5% Frete maritimo 1.721,0 -2,3% 0,8% -17,8% 59,4%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado  Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo Anterior
14:30 BZ  Criagdo de empregos formais Total Jul 190 mil 201,7 mil 09:00 BZ IPCA-15 M/M Aug 0,17% 0,19% 0.30%
. ), ), 5
09:00 BZ IPCA-15 A/A Aug 4,33% 4,35% 4.45%
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