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Destaques na abertura do mercado

Os mais importantes formuladores de politica monetdria do mundo estdo
reunidos em Jackson Hole, Wyoming, nesta sexta-feira (11). A reunido se dd
por um jé tradicional simpésio do Fed de Kansas City.

O mercado vai ficar atento ao discurso que Jerome Powell fard as 11h para
avaliar até que ponto as taxas de juros poderdo cair no curto prazo.

Na quarta-feira (21), a ata da reunido de julho do Fed mostrou que a "grande
maioria" dos diretores acreditava que "se os dados continuarem chegando
como esperado, provavelmente serd apropriado flexibilizar a politica na
préxima reunido."

Os mercados atribuem uma chance de 76% de que o Fed corte as taxas em 25
p.b. na reunido de 18 de setembro, com o total de cortes chegando a 100 p.b.
nas préximas trés reunides. Na visdo da Monte Bravo, Powell vai sancionar o
inicio do ciclo em setembro, mas ndo deve indicar um corte mais agressivo
porque a economia dos EUA segue crescendo.

A taxa do titulo de 10 anos do Tesouro dos EUA caiu ligeiramente hoje e estd
em 3,84%. O titulo de 2 anos estd estavel em 4,0%.

O ddlar estd estdvel com o DXY em 101,4. O ouro & vista subiu 0,6%, para US$
2.498 por onga e os futuros do ouro nos EUA ganharam 0,7%, para US$ 2.534.

Os pregos do petrdleo estdo estdveis com os futuros do petréleo Brent em US$
77,2 por barril.

Os mercados da Asia fecharam em sua maioria em queda. Na Europa, as acdes
operam em leve alta em linha com os futuros de agdes em Nova lorque.

Por aqui, ontem, enquanto o Ibovespa caiu 0,95%, aos 135.173 pontos, o délar
apresentou forte alta de 1,98%, cotado a R$ 5,5904. O cdmbio reagiu as falas
mais amenas dos diretores do BC (veja abaixo) indicando que uma alta da Selic
é possivel, mas ndo estd sacramentada pois depende dos dados até a reuniéo.

Os juros futuros fecharam em forte alta na esteira do délar, com o trecho mais
longo subindo mais do que a parte curta da curva. Isto indica um aumento da
percepgdo de risco.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - A atividade da industria manufatureira recuou, refletindo uma fraqueza
generalizada na producdo, nos pedidos e no emprego nas fabricas. O PMI
industrial para agosto caiu para 48 pontos, abaixo do esperado. Por outro lado,
o setor de servigos mostrou uma expansdo mais robusta, embora os precos
cobrados pelos prestadores de servigos tenham atingido o nivel mais baixo
desde o inicio do ano. Com isso, a inflagdo tem recuado gradualmente para
niveis normais, mas a economia enfrenta o risco de desaceleragdo. Em
contraste, o setor de servigos experimentou um ligeiro aumento nos novos
negdcios e demonstrou um otimismo moderado em relagdo ao futuro.

Brasil - A arrecadacdo atingiu R$ 231,0 bilhdes em julho, registrando
crescimento real de 9,5% na receita total em relacdo ao mesmo més do ano
anterior. A principal razdo para o desvio em relagdo & nossa projecdo foi a
arrecadagdo de COFINS, que ficou acima do esperado. Entre os eventos
extroordindrios, a Receita Federal destacou os recolhimentos sobre fundos
exclusivos, que somarom R$ 0,3 bilhdo, e os recolhimentos adiados
relacionados & calamidade no Rio Grande do Sul, que totalizaram R$ 0,7 bilhdo.

Na andlise dos tributos, destacaram-se os crescimentos de COFINS e
PIS/PASEP, impulsionados pela reoneracdo de combustiveis, pela robustez da
atividade econdmica e pela redug¢do nas compensagdes tributdrias.

Brasil - O diretor de politica monetdria do Banco Central, Gabriel Galipolo,
reiterou suas declaragdes recentes, afirmando que uma alta dos juros ainda é
uma op¢do para o préximo encontro do Copom, com o objetivo de enfrentar a
inflacéo fora da meta. Ele alertou que o balango de riscos assimétrico para a
inflagdio n&o deve ser visto como um indicativo das futuras decisdes do BC,
ressaltando a importéncia de considerar as incertezas nas projegdes.

Diogo Guillen, também diretor do BC, destacou o cendrio externo adverso e a
resiliéncia do mercado de trabalho brasileiro, que influenciaram a atualizacéo
das estimativas de hiato do produto. Ele enfatizou que o Copom monitora os
impactos da politica fiscal na demanda e na inflagdo, alertando para a
necessidade de combater as expectativas de inflagdo desancoradas. Guillen
concluiu que o BC enfrenta vdrios desafios, como o0 ambiente externo voldétil e a
taxa cambial depreciada, exigindo uma abordagem cautelosa na condugdo da
politica monetdria.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?
23-ago-24 dia Més 2024 12 meses 23-ago-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,00 = -26 -25 -103 Cesta de moedas/ US$ 101,40 -0,1% -2,6% 0,1% -2,5%
g Tesouro EUA 10 anos 3,84 -1 -19 -4 -39 Yuan/ US$ 7.14 -0,2% -1,3% 0,5% -2,0%
I:; Juros Futuros - jan/25 10,86 11 13 83 42 8 Yen/ US$ 146,01 -0,2% -2,6% 3,5% 0,1%
'E Juros Futuros - jan/31 11,70 21 -29 143 69 ’g Euro/US$ 1,11 0,1% 2,7% 0,7% 2,9%
&’ NTN-B 2026 6,66 4 5 146 164 2 Rs/USS 5,58 1,7% -1,2% 15,0% 15,0%
NTN-B 2050 6,15 1 -13 68 64 Peso Mex./ US$ j19752: 1.3% 4,9% 15.2% 16.3%
MSCI Mundo 823 -0,6% 1,1% 13,2% 21,8% Peso Chil./ US$ 919,89 0,4% -2,3% 4,7% 7.5%
Shanghai CSI 300 3.327 0,4% -3,3% -3,0% -10,6% o Petréleo (WTI) 73,8 1,1% -5,3% 3,0% -6,6%
@  Nikkei 38.364 0,4% -1,9% 14,6% 18,8% g Cobre 417,1 0,6% -0,1% 7.2% 10,6%
:E EURO Stoxx 4.911 0,5% 0,8% 8,6% 16,0% 8 BITCOIN 61.084,2 0,7% -5,4% 45,7% 134,8%
;’ S&P 500 5.571 -0,9% 0,9% 16,8% 25,6% ﬁ Minério de ferro 97,9 -0,5% -7.6% -28.2% -10,6%
_g NASDAQ 17.619 -1.7% 0,1% 17,4% 28,4% g Ouro 2.498,6 0,6% 2,1% 21,1% 30,3%
5 MSCI Emergentes 1.101 0,0% 1,5% 7.5% 13,5% .g Volat. S&P (VIX) 16,9 -3,7% 3.3% 35,7% -1.7%
& IBOV 135.173 -0,9% 5,9% 0.7% 14,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 108,5 -2,6% 9,1% -5,3% -8,4%
IFIX SET -0,1% 0.4% 2,0% 5,9% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29,8 -2,7% 7.2% -14,9% -6,8%
S&P 500 Futuro 5.625 0,6% 1.2% 14,5% 22,8% Frete maritimo 1.768,0 0,5% 3,5% -15,6% 53,6%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ IPC-S IPC FGV Aug 22 0,09% 0,31% 05:00 EC PMI Industrial Aug P 45,8 45,6 45.8
11:00 US  Vendas de casas novas Jul 623k 617k g:$ :E :m: f:e""cost :ug : :‘1)’1 :i’i :[1’:
i N H omposto ug ), , .
2100 Sk s U 150% 0,6% 09:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego Aug 17 232k 232k 227k
10:45 US  PMlIndustrial Aug P 49,5 48 49.6
10:45 US  PMl Servigos Aug P 54,0 55,2 55.0
10:45 US PMI Composto Aug P 53,2 54,1 54.3

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.



https://montebravo.com.br/

	Slide 1

