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Destaques na abertura do mercado

Os ativos de risco continuam em tendéncia de alta com a expectativa do inicio
do ciclo de cortes do Fed.

A ata da reunido de julho, divulgada ontem (21), mostrou que os diretores
discutiram um corte j& em julho. Além disso, a ata informou que a “grande
maioria” dos diretores “acredita que, se os dados seguirem conforme o
esperado, provavelmente seria apropriado flexibilizar os juros na préxima
reunido”.

Os mercados agora atribuem uma probabilidade de 38% de um corte de 50 p.b.
na reunido do Fed de setembro e uma chance de 62% de uma redugdo de 25
pontos. Nés continuamos enxergando uma sequéncia de cortes de 25 p.b. como
mais provdvel.

Os titulos do Tesouro dos EUA de 10 anos subiram um pouco na manhéa desta
quinta-feira (22), com a taxa de juros nos titulos de 10 anos aumentando para
3,83%, enquanto os titulos de 2 anos estéo a 3,98%.

O ddlar negociou perto do seu nivel mais baixo em mais de um ano. O indice do
ddlar, que mede a moeda em relagdo ao euro, libra esterling, iene e outras trés
grandes moedas, estava pouco alterado em 101,3.

A geopolitica também permanece no centro das atengdes. O presidente dos
EUA, Joe Biden, solicitou ao primeiro-ministro israelense Netanyahu a conclusdo
de um acordo de cessar-fogo em Gaza nas préximas conversas no Cairo.

Os pregos do ouro recuperaram terreno perdido na ontem, pairando préximos
aos seus niveis recordes. O ouro a vista subiu 0,1% para US$ 2.516,01 por onga,
apds atingir um recorde de US$ 2.531,60 na terga-feira (20).

Os futuros do petrdleo tipo Brent estdo agora em US$ 76,4 por barril. Os
futuros do petréleo bruto West Texas Intermediate dos EUA s@o negociados a
US$ 72,2. Ambos os contratos perderam mais de US$ 1, ou mais de 1%, na
sessdo anterior.

Os mercados asidticos subiram na hoje. Enquanto isso, as ag¢des europeias
avangam e os futuros de agdes dos EUA estdo marginalmente mais altos.

Por aqui, o Ibovespa subiu 0,28% cos 136.464 pontos ontem, renovando o
recorde. No cdmbio, o ddlar terminou em leve queda de 0,02%, cotado a R$
5,4821. Os juros futuros curtos cairam, corrigindo expectativas de alta,
enquanto os longos ficaram perto do ajuste.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do Euro - O PMI composto subiu para 51,2 pontos em agosto, em
comparacdo com 50,2 pontos em julho. Esse aumento sinaliza uma acelerag¢do
na produgdo do setor privado da regido apds dois meses de desaceleragdo.
Apesar do crescimento pelo sexto més consecutivo, a expansdo permanece
moderada. Esse avanco foi impulsionado principalmente pelo setor de servigos,
com destaque para a Franga, que registrou a maior expans&o desde maio de
2022. Esse desempenho robusto provavelmente foi influenciado pelos Jogos
Olimpicos em Paris. Por outro lado, o setor manufatureiro continua em retragdo,
com a produ¢do em queda pelo décimo sétimo més consecutivo. A demanda
permanece fraca, com novos pedidos em declinio pelo terceiro més consecutivo,
especialmente no setor manufatureiro — que teve a maior reducdo desde o
final do ano passado.

EUA - Na ata da ultima reuni@o do Fed, a maioria dos participantes indicou
que, se os dados continuarem alinhados com as expectativas, serd
provavelmente apropriado afrouxar a politica monetdria na préxima reunido.

Em relagdo & inflagdo, os diretores do Fed observaram que o recente progresso
na desinflacdo foi amplamente disseminado entre os principais componentes.
Os pregos dos bens permaneceram estdveis entre margo e junho, apds terem
subido no inicio do ano, e a inflagdo nos servigcos habitacionais desacelerou
significativamente. Além disso, os pregos dos servicos ndo habitacionais
também desaceleraram nos ultimos meses, refletindo a redugdo do poder de
precificagdo das empresas, & medida que os consumidores se tornaram mais
sensiveis aos aumentos de pregos.

Os participantes também identificaram sinais de flexibilizacéo nas condigdes
do mercado de trabalho, como a redug¢do na taxa de contratagdo e a
diminui¢do nas vagas de emprego desde o inicio do ano. O reequilibrio no
mercado de trabalho foi facilitado pela expansdo da oferta de trabalhadores.
Como resultado, o crescimento nominal dos saldrios continuou a se moderar.

A avaliagdo dos riscos em torno da inflagdo e da atividade econdmica também
reforca a expectativa de redugéo dos juros. Na visdo dos diretores do Fed, os
riscos de alta para a inflagéo diminuiram, enquanto os riscos de baixa para o
emprego aumentaram. Mantemos a expectativa para o inicio do ciclo de
reducdo de juros em setembro, com corte de 25 p.b. seguido de dois cortes na
mesma magnitude nas reunides de novembro e dezembro — levando a taxa de
juros basica para 4,75% a.a.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?
22-ago-24 dia Més 2024 12 meses 22-ago-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,98 2 -28 -28 -100 Cesta de moedas/ US$ 101,35 0,3% -2,6% 0,0% -2,0%
‘g Tesouro EUA 10 anos 3,83 3 -20 -5 -36 Yuan/ US$ 7.14 0,1% -1,2% 0,5% -1,9%
I:; Juros Futuros -jan/25 10,75 -5 3 72 21 8 Yen/Us$ 146,10 0,6% -2,6% 3,6% 0,9%
'E Juros Futuros -jan/31 11,49 -1 -50 122 30 ’g Euro/US$ 1,11 -0,1% 2,9% 0,9% 2,5%
&’ NTN-B 2026 6,61 =7 (o] 141 152 2 R$/US$ 5,49 0,2% -2,9% 13,0% 11,1%
NTN-B 2050 6,14 1 -14 66 60 Peso Mex./ US$ 19,28 1,5% 3,5% 13,7% 14,0%
MSCI Mundo 827 0,3% 1,6% 13,8% 23,6% Peso Chil./ US$ 915,88 -0,9% -2,7% 4,2% 5,4%
Shanghai CSI 300 31313 -0,3% -3,7% -3,4% -10,4% o Petroleo (WTI) 72,2 0,4% -7.3% 0,8% -8,5%
] Nikkei 38.211 0.7% -2,3% 14,2% 19,4% g Cobre 415,4 -0,9% -0,5% 6,8% 9,1%
jE EURO Stoxx 4.899 0,3% 0,5% 8,3% 14,8% 8 BITCOIN 61.256,0 0,0% -5,1% 46,1% 130,4%
;’ S&P 500 5.621 0,4% 1.8% 17.8% 28,1% ﬁ Minério de ferro 98,4 1.2% -7.1% -27.9% -9,4%
_g NASDAQ 17.919 0,6% 1.8% 19,4% 32,7% g Ouro 2.502,1 -0,4% 2,2% 21,3% 30,6%
$  MSCl Emergentes 1.101 -0,3% 1,5% 7.5% 13,9% B Volat. s&P (vix) 16,1 -0,8% -1.3% 29,6% 1,0%
& IBOV 136.464 0,3% 6,9% 1.7% 17.5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 111,4 -0,2% 12,0% -2,8% -12,1%
IFIX 3.382 0,0% 0,5% 2,1% 5,8% 8 ETF Ac¢des BR em US$ (EWZ) 30,6 0,1% 10,2% -12,5% -1,0%
S&P 500 Futuro 5.651 0,2% 1.7% 15,0% 21,7% Frete maritimo 1.759,0 1.4% 3,0% -16,0% 47,3%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado  Efetivo  Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
05:00 EC PMI Indu.strlal AugP 45,8 45,6 45.8 15:00 Us ‘Ata da Reunido do FED qu/31
05:00 EC PMI Servigos AugP 51,7 53,3 51.9
05:00 EC PMI Composto AugP 50,1 51,2 50.2
09:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego Aug 17 232k 227k
10:45 US  PMlIndustrial AugP 49,5 49.6
10:45 US  PMI Servigos AugP 54,0 55.0
10:45 US PMI Composto Aug P 53,2 54.3
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