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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estdo tentando se recuperar da queda dramdtica de
ontem (05). As a¢des do Japdo se recuperaram fortemente nesta terga-feira
(06) e os mercados asidticos fecharam positivos. Os futuros do S&P 500 estdo
em alta, enquanto os mercados europeus estdo oscilando perto da estabilidade.

Os dados de empregos dos EUA mais fracos do que o esperado e a mudanga de
postura do Banco do Japdo — juntamente com os resultados decepcionantes
de grandes empresas de tecnologiac — se somaram s preocupagdes com a
economia chinesa e provocaram uma venda global de ativos de risco.

A apreciagdo do iene, apds o Banco do Jap&o aumentar as taxas de juros na
semana passada, levou a uma desesperada desmontagem de posi¢ées em
operagdes financiadas na moeda, onde investidores tomam dinheiro
emprestado com baixas taxas de juros no Japdo para aplicar em ativos de risco.

Ontem, a corrida global para desfazer essas operagdes levou a uma queda
impressionante. Os mercados de risco despencaram no mundo inteiro depois
que o indice Nikkei 225 do Japdo registrou sua pior queda didria desde a Black
Monday em 1987. O indice caiu 12%, enquanto o S&P 500 caiu 3% e o Nasdaq
perdeu 3,4%. As taxas de juros dos titulos do Tesouro dos EUA afundaram e o
indice de volatilidade, VIX, disparou para o nivel mais alto desde 2020.

Os mercados futuros agora estdo antecipando uma redugdo de 109 pontos
base este ano pelo Fed, com um corte de 50 pontos base em setembro
precificado com 75% de chance.

Nesta manhd, em linha com a melhora do mercado no Japdo, as taxas dos
titulos do Tesouro recuperaram parte da queda. A taxa do titulo do Tesouro de
10 anos subiu para 3,84%, enquanto a de 2 anos subiu para 3,95%.

O indice do ddlar, que mede a moeda dos EUA em relagdo a seis pares
desenvolvidos, estd estdvel em 103 apds tocar uma minima de sete meses de
102,2 na segunda-feira. Os pregos do ouro sobem ligeiramente nesta terga,
com o ouro & vista subindo 0,1% para US$ 2.408,77 por onga.

Os pregos do petréleo avangam mais de US$ 1 hoje, recuperando a perda do
dia anterior, & medida que seguem as preocupagdes com o conflito no Oriente
Médio. Os futuros do Brent subiram 1,6% para US$ 77,6 por barril.

No Brasil, o Ibovespa caiu 0,46% aos 125.269 pontos ontem, enquanto o ddlar
avangou 0,56%, fechando a R$ 5,7414. Os juros futuros seguiram o movimento
das Treasuries e fecharam em queda moderada.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o?

6-ago-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,95 3 -31 -30 -81

g Tesouro EUA 10 anos 3,84 5 -20 -4 -20
‘5 Juros Futuros - jan/25 10,59 2 14 56 10
'2 Juros Futuros - jan/31 11,80 -3 -20 152 100
&, NTN-B 2026 6,21 -5 -40 101 119
NTN-B 2050 6,12 1 -16 65 69
MSCI Mundo 762 -3,2% -6,4% 4,8% 10,6%
Shanghai CSI 300 3.343 0,0% -2,9% -2,6% -16,9%

@  Nikkei 34.675 10,2% -11,3% 3,6% 7.7%
;E EURO Stoxx 4.551 -0,4% -6,6% 0,7% 5,0%
E S&P 500 5.186 -3,0% -6,1% 8,7% 15,8%
_s NASDAQ 16.200 -3,4% -8,0% 7.9% 16,6%
qc) MSCI Emergentes 1.016 -4,2% -6,3% -0,7% -0,2%
& IBOV 125.270 -0,5% -1.9% -6,6% 4,8%
IFIX BiS53 -0,5% -0,4% 1.2% 4,2%

S&P 500 Futuro 5.242 0,5% -5,7% 7% 11,5%

EUA - O ISM de servicos se recuperou em julho apés um desempenho fraco em
junho. O indice de servicos ISM subiu de 48,8 pontos para 51,4 pontos,
superando o expectativa de consenso de 51 pontos. Esse aumento foi
impulsionado por um crescimento acentuado na atividade empresarial. Os
novos pedidos também se recuperaram, indicando uma perspectiva positiva
para a demanda futura. O subindice de emprego cresceu, retornando ao
territdrio de expansdo pela primeira vez desde janeiro de 2024.

Brasil - A ata da reunido do Copom de julho trouxe uma mensagem dura,
indicando que o Banco Central estd disposto a elevar a taxa de juros caso seja
necessdrio.

O comité avaliou que as incertezas fiscais com relagcdo & percepcdo do
crescimento de gastos e da sustentabilidade do arcabougo fiscal tem impactos
relevantes nos pregos dos ativos, em especial, na taxa de cédmbio e nas
expectativas de inflagdo.

Na avaliagdo sobre a dindmica recente das expectativas de inflagdo e da taxa
de cémbio, o comité ressaltou que, caso esses movimentos se mostrem mais
persistentes, os impactos decorrentes serdo relevantes.

Na avaliagdo sobre o balango de riscos para a inflagdo, a ata citou que “todos os
membros concordaram que hd mais riscos para cima na inflagdo, inclusive com
vdrios membros enfatizando a assimetria do balango de riscos”.

O comité avaliou que o cendrio prospectivo de inflagdo é desafiador com
projegdes mais elevadas e mais riscos para a inflagdo. O Copom salientou que o
desenrolar do cendrio serd particularmente importante para definir os préximos
passos da politica monetdria.

Nesse sentido o Copom avalia que hd duocs estratégios. Na primeira, a
estratégia de manutenc¢do da taxa de juros por um tempo suficientemente
longo levard a inflagdo @ meta no horizonte relevante. Na segunda, o Comité,
unanimemente, reforcou que ndo hesitard em elevar a taxa de juros para
assegurar a convergéncia da inflagdo & meta se julgar apropriado.

Portanto, as medidas fiscais a serem anunciadas pelo governo, em especial para
2025, serdo essenciais para reduzir os prémios de riscos, reancorar as
expectativas de inflagdo e apreciar a taxa de cdmbio.

Cotagédo Variagéo?

6-ago-24 dia Més 2024 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 103,09 0,4% -1,0% 1.7% 1,1%
Yuan/ US$ 7,15 0,2% -1,1% 0,7% -0,3%

_‘é’ Yen/ US$ 144,68 0,3% -3,5% 2,6% 2,1%
8 Euro/US$ 1,09 -0,4% 0,8% -1,2% -0,9%
2 R$/US$ 1=,7/22 -0,1% 1.3% 17.8% 17,4%
Peso Mex./ US$ 19,36 0,9% 4,0% 14,2% 13,3%

Peso Chil./ US$ 954,10 0,4% 1,3% 8,5% 12,0%

” Petréleo (WTI) 781 0,3% -6,1% 2,1% -11,7%
g Cobre 397.6 -0,6% -4,8% 2,2% 2,8%
8 BITCOIN 54.946,9 1,0% -14,9% 31,0% 89,9%
3 Minério de ferro 103,7 -0,1% -2,1% -23,9% -0,5%
:g Ouro 2.414,2 0,1% -1,4% 17,0% 24,3%
'8 Volat. S&P (VIX) 33,5 -13,1% 104,8% 169,2% 96,0%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 121,2 8,0% 21,9% 5,8% 4,6%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 26,9 -1,1% -3,2% -23,1% -16,2%
Frete maritimo 1.677,0 0,1% -1,8% -19,9% 47,6%

Indicadores de hoje

(2) Ativos der
como o mercad pressa var
base éigual a 0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais « 0S mostram

ariagac

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 EC  Vendas avarejo M/M Jun -0.1% -0.3% 0.1% 04/08/24  22:45 CH PMI Caixin Composto  Jul 51.2 52.8
06:00 EC Vendasnovarejo A/A Jun 0.1% -0.3% 0.3% 04/08/24  22:45 CH PMI Caixin Servigos Jul 51.5 52.1 51.2
08:00 BZ  AtadoCopom 05/08/24  05:00 EC  PMIServicos JulF 51.9 51.9 51.9
09:30 US  Balanga comercial Jun -$72.7b -$75.1b 05/08/24 10:45 US  PMI Servicos JulF 56.0 55.0 56.0
05/08/24 11:00 US ISM Servigos Jul 51.3 51.4 48.8

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.



https://montebravo.com.br/

	Slide 1

