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Resultado BB Seguridade 2T24 — Atraso ho Plano Safra prejudicou os resultados

A BB Seguridade divulgou segunda feira (05) pela manha seus resultados do 2T24.

Os numeros apresentados foram fracos. No entanto, como a empresa divulga seus
ndmeros mensais por questdes regulatdrias, ndo esperamos uma rea¢do muito
negativa.

E importante ressaltar que o trimestre foi bastante impactado por eventos ndo
recorrentes, sendo eles: (i) enchentes no RS; (ii) atraso para divulgagdo do Plano
Safra; e (iii) mudanca regulatéria nas provisdes da BrasilPrev. Vale ainda destacar
que, mesmo apds os resultados mais fracos, a companhia reafirmou a entrega de suas
estimativas para o final do ano.

A BrasilSeg reportou resultados sequencialmente mais fracos com os prémios emitidos
desacelerando 5% t/t e 12,5%, impactados por descontinuagdo de alguns produtos
que tinham rentabilidade baixa e pelo atraso no langamento do Plano Safra. Apesar
disso, o desempenho dos Prémios Retidos foi positivo, j& que a companhia diminuiu a
cessGo de seguros e teve uma melhora nas Provisdes Técnicas. Com uma
sinistralidade mais controlada e controle de comissdes pagas, o resultado liquido de
subscricdo ficou ligeiramente melhor. Esperamos que a companhia apresente
din@micas melhores de receita no 3T com o avango do Plano Safra.

A BrasilPrev reportou resultados mais fracos, mesmo se ndo levarmos em
consideracdo os efeitos da mudancga regulatéria nas provisdes (-R$ 217 milhdes). Do
lado operacional a companhia teve crescimento de 5% t/t e 13% a/a nas receitas com
taxa de gestdo. O resultado financeiro foi impactado pelo descasamento nos indices
de precos que indexam os seus passivos e pela marcagcdo a mercados dos
investimentos realizados. Além disso, vimos um diminuigdo nas taxas médias de
gestdo, j& que a migragdo para investimentos menos complexos tem aumentando nos
ultimos trimestres.

Conforme comentamos, os resultados foram mais fracos do que imagindvamos,
porém o 2T deve ser o pior do ano, com a aceleracdo de prémios emitidos no segundo
semestre e um melhor resultado financeiro com a normalizagdo das taxas de juros
longas e uma Selic mais alta por mais tempo. Continuamos gostando do investimento
na companhia — que nos oferece boa previsibilidade de receitas, negociando em
multiplos que julgamento baixos e com uma remunerac¢do para os acionistas bastante
interessante.

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

Alexandre Mathias —
Estrategista Chefe

Bruno Benassi, CNPI
— Analistade A¢oes

BB Seguridade (BBSE3) - Compra

Preco Alvo 43
Preco Atual 34,9
Upside 23%
Mkt Cap (R$ brl) 69,8
# agdes (Imin) 2.000
Free Float (%) 30,0%

Perfomance

Sermana fo.87%
Més & esx
Ano _I3, 7 1%
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