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Destaques na abertura do mercado

O aumento na incerteza eleitoral nos EUA com a troca de Biden por Harris,
combinado com a cobertura de posi¢des vendidas em ienes e com resultados
abaixo do esperado em grandes empresas de tecnologia, afetou o sentimento
do mercado e deflagrou a uma forte correcéo nos precos dos ativos de risco.

Nos EUA, as bolsas despencaram ontem (24) com as "Magnificent 7"
registrando queda de 5,9%, acumulando queda de 10% do topo recorde
alcancado apenas duas semanas atrds. O S&P 500 caiu 2,3% e o Nasdaq
Composite caiu 3,6%, impulsionados por relatdérios trimestrais decepcionantes
da Alphabet e da Tesla, levando outras grandes agdes de tecnologia e
inteligéncia artificial — como Nvidia e Microsoft — a cairem também.

As moedas de paises produtores de commodities continuaram a lutar com a
queda dos pregos por conta da percepgdo de fragilidade da economia chinesa.
Enquanto o iene valorizou em relagdo ao délar americano, atingindo o melhor
nivel em 11 semanas — ¥ 152,3 por délar — impulsionado pela desmontagem
de posi¢cdes vendidas e antes da reunido do Banco do Jap&o na préxima
semana, que pode trazer um aumento da taxa de juros e até mesmo detalhar
um plano para reduzir as compras de titulos.

O movimento de fuga para qualidade levou o Nikkei 225 do Japdo ao sétimo
dia consecutivo de perdas, caindo 3,38% e liderando os indices asidticos para
baixo. O banco central da China cortou a taxa de empréstimo de médio prazo
de 2,5% para 2,3%, em seu ultimo movimento para estimular a economia apds
reduzir suas taxas de empréstimo prime na segundo-feira (22).

As taxas de juros dos titulos do Tesouro dos EUA cairam nesta quinta-feira (25),
com a taxa de juros do Tesouro de 10 anos em 4,22% e a taxa de 2 anos em
baixa de 8 p.b., a 4,37%.

Os futuros do petréleo est&o caindo 1,3%, com o contrato de setembro do Brent
a US$ 81 por barril.

As agdes europeias estdo em forte queda, enquanto os futuros de agdes dos
EUA estdo quase estdveis apds a liquidagdo.

Por aqui, o Ibovespa caiu 0,13%, aos 126.422 pontos. O ddélar avangou 1,25%
frente co real — a R$ 5,6562 — na esteira do movimento global e da incerteza
com o ajuste fiscal, que levou & alta dos juros futuros.

Precos de Ativos Selecionados’

China - O Banco Popular da China (PBOC) reduziu a taxa de juros da Linha de
Crédito de Médio Prazo (MLF) de um ano — de 2,50% para 2,30% a.a. — e
disponibilizou 200 bilhdes de yuans aos bancos através dessa linha de crédito.
A dltima vez que o PBOC fez um corte dessa magnitude foi no inicio de 2020,
durante a primeira fase da pandemia de COVID-19.

O corte de juros desta quinta-feira ocorreu poucos dias apds o banco central
chinés reduzir a taxa de recompra reversa de 7 dias, uma referéncia para os
mercados monetdrios, e as taxas de suas linhas de empréstimo permanente —
que fornecem liquidez de curto prazo aos bancos com necessidades urgentes.
Os bancos comerciais diminuiram em 10 p.b. as taxas das operagdes de crédito
de um e cinco anos, que passaram para 3,85% e 3,45% a.a.

Essas agbes indicam que o recente enfraquecimento do ddlar criou uma
oportunidade para as autoridodes monetdrias chinesas adotarem estimulos
monetdrios que podem incentivar o crescimento da demanda doméstica sem
desvalorizar a moeda chinesa.

EUA - O PMI composto subiu para 55 pontos, indicando expansdo, que foi
impulsionada pela demanda por servicos. O setor de servicos cresceu
robustamente, alcangando 55,3 pontos, enquanto a inddstria contraiu, com
49,5 pontos. Novos negdcios para prestadores de servigos atingiram um nivel
recorde em um ano, mas as empresas ainda enfrentam dificuldades para
repassar custos mais altos cos consumidores. O crescimento dos pregos
recebidos desacelerou para o nivel mais baixo em seis meses, e o crescimento do
emprego foi minimo.

EUA - As vendas de iméveis novos cairam 0,6% na margem em junho, atingindo
um volume anual de 617 mil unidades — o menor em seis meses e abaixo do
esperado. A queda nas vendas é atribuida s altas taxas de hipoteca e pregos
elevados. Apesar da redugdo das taxas de hipoteca para menos de 7,0%, ainda
estdo altas em comparagdo com o final de 2021, levando os construtores a
oferecerem incentivos de venda. O estoque de novas casas aumentou para 476
mil em junho, o maior desde 2008, suficiente para 9,3 meses de vendas no ritmo
atual. Esse estoque elevado ajudou a controlar o crescimento dos pregos, com o
preco médio de venda em junho permanecendo praticamente inalterado em
relagdo ao ano anterior, ficando no patamar de US$ 417,3 mil.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

25-jul-24 dia Més 2024 12 meses 25-jul-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,36 -8 -40 11 -52 Cesta de moedas/ US$ 104,14 -0.2% -1,6% 2,8% 2,7%

£ Tesouro EUA 10 anos 4,22 -6 -18 34 34 Yuan/ US$ 7,22 -0,6% -0,7% 1.7% 1.2%
"s Juros Futuros - jan/25 10,68 (o] -5 65 4 é Yen/ US$ [152839 -1,0% -5,3% 8,0% 8,1%
.E Juros Futuros - jan/31 12,21 3 -21 193 145 8 Euro/US$ 1,09 0,1% 1,3% -1,7% -1,8%
& NTN-B 2026 6,66 3 12 146 136 2 R$/US$ 5,65 1.2% 1.1% 16,4% 19,0%
NTN-B 2050 6,36 = -14 89 87 Peso Mex./ US$ 18,37 1.2% 0,3% 8,3% 8,5%
MSCI Mundo 803 7% 0,1% 10,4% 14,3% Peso Chil./ US$ 948,65 0,2% 0,9% 7.9% 14,5%
Shanghai CSI 300 3.399 -0,6% -1.8% -0,9% -13,2% o Petrdleo (WTD 76.2 -1.8% -6.5% 6.4% -4.3%

@  Nikkei 37.870 -3,3% -4,3% 13.2% 15,9% g Cobre 409,9 0,0% -6,6% 5,4% 5,0%
jE EURO Stoxx 4.777 -1.7% -2,4% 5,7% 8.8% 8 BITCOIN 64.038,3 -3,0% 6,5% 52,7% 119,1%
‘g S&P 500 5.427 -2,3% -0,6% 13,8% 18.8% 'ﬁ Minério de ferro 106,0 0,0% -0,5% -22,3% -6,5%
_8 NASDAQ 17.342 -3,6% -2,2% 15,5% 22,6% g Ouro 2.374,6 -1,0% 2,1% 15,1% 20,8%
% MSCI Emergentes 1.082 -0,4% -0,4% 5,7% 4,9% g Volat. S&P (VIX) 19,0 5,1% 52,4% 52,3% 36,8%
& IBOV 126.423 -0,1% 2,0% -5,8% 3,6% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 94,8 -0,2% -3,.8% -17.3% -16,1%
IFIX 3.382 -0,1% 1.0% 2,1% 6.2% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) RIS, -1,1% 0.8% -21.2% -18,6%

S&P 500 Futuro 5.472 0,0% 0,0% 12,3% 15,1% Frete maritimo 1.864,0 -0,3% -9,1% -11,0% 93,8%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:30 BZ  Saldo em conta corrente Jun -US$2,9 bi -US$ 3,4 bi 05:00 EC  PMI Industrial JulP 46.1 45.6 45,8
09:00 Bz IPCA-15M/M Jul 0,22% 0.39% 1045 US  PMIIndustrial JulP 51.6 49.5 51.6
09:00 BZ IPCA-15A/A Jul 4,37% 4.06% 11:00 US  Vendas de casas novas Jun 640k 617k 619k
09:30  US  PIBanualizado T/T 20A  2,00% 1.4% 11:00 US  Vendas casas novas M/M Jun 3.4% -0.6% -11.30%
09: 300 SEggRedidos/delbensiduravels duniPE0;30% 1% 2220 CH _ 1-YrMedium-Term Lending Facility Rate _jul/25 2.30% 2.50%
09:30 US  Frete bens cap ndodef ex av JunP 0,20% -0.6%
09:30 US  Novos pedidos seguro-d prego  jul/20 238k 243k
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