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Destaques na abertura do mercado

Os futuros de agdes dos EUA estdo em leve alta na manha desta quinta-feira
(18), apds a pior sessdo do Nasdag Composite desde 2022. O movimento
ocorre em meio a uma rotagdo dos investidores, que estdo saindo das gigantes
de tecnologia para empresas menores nos EUA diante da proximidade dos
cortes de juros pelo Fed.

Ontem (17) o Nasdag, pesado em tecnologia, despencou 2,8%, o pior dia desde
dezembro de 2022, enquanto o S&P 500 caiu 1,4%. O Russell 2000 declinou
1%, mas o indice de pequenas empresas subiu mais de 9% nos ultimos cinco dias.

O governador do Fed Christopher Waller disse ontem que acredita que cortes
estdo préximos, mas enfatizou que precisa observar mais dados. "Acredito que
os dados sdo consistentes com a obteng¢do de um pouso suave e vou avaliar os
dados nos préximos meses para confirmar essa visdo (...) embora eu ndo
acredite que tenhamos alcangado nosso destino final, estamos nos
aproximando do momento em que um corte na taxa de juros serd justificado."

O presidente do Fed de Nova York, John Williams, também compartilhou
sentimentos semelhantes em uma entrevista.

Os mercados de taxas de juros estdo embutindo 64 p.b. de cortes nas taxas de
juros dos EUA este ano, com o primeiro corte em setembro. Neste momento, as
taxas dos titulos do Tesouro dos EUA est&o em leve alta, com a taxa do Tesouro
de 10 anos em torno de 4,19% e a de 2 anos em 4,46%.

O indice do ddlar estd em 103,8 em queda de 1,8% no més. Os precos do ouro
subiram ligeiramente na quinta-feira, com o ouro & vista a US$ 2.461 por onga.

Os pregos do petréleo sobem devido ao declinio maior do que o esperado nos
estoques dos EUA. Os futuros do Brent estdo em US$ 85,2 por barril.

A maioria dos mercados asidticos caiu nesta quinta, & medida que as agdes
relacionadas a chips aceleram a queda apds relatos de restrigdes mais rigidas as
exportagdes dos EUA e & tensdo com comentdrio de Trump sobre Taiwan.

Os mercados europeus estdo em alta, enquanto os investidores aguardavam a
decis@o do Banco Central Europeu sobre as taxas de juros.

Ontem, no Brasil, o ddlar subiu 1,0% e fechou a R$ 5,4838. A questédo fiscal
pesou com outra entrevista de Lula e a expectativa pelo relatério bimestral no
radar. J4 o Ibovespa fechou com alta 0,26%, aos 129.450 pontos.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - A construcdo de novas moradias subiu 3,0% em junho, atingindo 1.353
mil unidades por ano, recuperando-se parcialmente da queda de 4,6% em
maio. A média mével trimestral interrompeu a sequéncia de quedas e superou o
volume observado até 2020. As construgdes de moradias simples e prédios de
duas a quatro unidades diminuiram, com o aumento concentrado em projetos
multifamiliares.

As licencas para futuras construgdes subiram 3,4%, totalizando 1.446 mil e
revertendo a queda de 2,8% em maio. A atividade habitacional estd se voltando
para construgdes multifamiliares, devido as taxas de juros mais altas, que
podem levar os compradores a preferirem unidades de menor custo.

EUA - A producdo industrial cresceu 0,6% na margem em junho, superando a
expectativa de alta de 0,3%. Esse aumento foi impulsionado pela produgéo de
bens ndo durdveis e servigos publicos, devido a uma onda de calor. Setores
pouco sensiveis & politica monetdria apresentaram alta nos Ultimos dois meses.
A produgdo de bens de consumo cresceu 1,0% e de bens durdveis 0,5% na
margem. A utilizagdo total da capacidade subiu para 78,8% em junho, com
crescimento na manufatura, mineragdo e utilitdrios, aproximando-se da média
histérica. Com a alta da construgdo de novas moradias e da produgdo industrial
juntamente com o resultado forte das vendas do varejo resultaram na elevagdo
do tracking do PIB do 2° trimestre, que indica crescimento de 2,7% na margem.

EUA - Segundo o Livro Bege do Fed, a atividade econdmica cresceu de forma
leve a modesta na maioria dos distritos. A demanda por empréstimos ao
consumidor e as empresas foi fraca na maioria dos distritos.

Os pregos aumentaram modestamente, com alguns distritos registrando
pequenos aumentos. Quase todos mencionaram que o0s varejistas estdo
oferecendo descontos, com consumidores sensiveis cos pregos comprando
apenas itens essenciais, trocando por produtos de qualidade inferior,
comprando menos ou procurando melhores ofertas. Os custos de insumos
comecaram a se estabilizar na maioria dos distritos.

O emprego estava estdvel ou ligeiramente em alta na maioria dos distritos, com
alguns relatando modesto crescimento. Portanto, a avalicéo do cendrio indica
atividade e emprego acomodando com pressdo de pregos contida.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

18-jul-24 dia Més 2024 12 meses 18-jul-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,46 3 -29 21 -31 Cesta de moedas/ US$ 103,83 0,1% -1,9% 2,5% 3,9%

£ Tesouro EUA 10 anos 4,19 3 -21 31 40 Yuan/ US$ 7,26 0,0% -0,1% 2,2% 1,0%
Ls Juros Futuros - jan/25 10,61 8 -12 58 =13 é Yen/ US$ 156,49 0,2% -2,7% 11,0% 12,7%
.E Juros Futuros - jan/31 11,90 5 -52 163 123 8 Euro/US$ 1,09 -0,1% 2,0% -1,0% -2,7%
& NTN-B 2026 6,34 5 -20 114 91 2 R$/US$ 5,48 1.0% -2,0% 12,9% 13,9%
NTN-B 2050 6,23 0o =27 76 67 Peso Mex./ US$ 17,70 0.2% -3,4% 4,4% 5.7%
MSCI Mundo 824 -0,9% 2,7% 13,3% 17,5% Peso Chil./ US$ 925,00 1,7% -1,6% 5,2% 13,5%
Shanghai CSI 300 3.521 0,6% 1.7% 2,6% -8,7% ® Petréleo (WTI) 83,0 0,1% 1,8% 15,8% 9,5%

@  Nikkei 40.126 -2,4% 1.4% 19,9% 23,5% g Cobre 435,2 -1,1% -0,9% 11,9% 14,0%
jE EURO Stoxx 4.903 0.2% 0.2% 8,4% 12,2% 8 BITCOIN 64.844,6 0,5% 7.9% 54,6% 117.7%
‘g S&P 500 5.588 -1,4% 2,3% 17.2% 22,7% °g Minério de ferro 107.5 -1.1% 0,9% -21,2% -5,1%
_8 NASDAQ 17.997 -2,8% 1,5% 19,9% 25,4% g Ouro 2.464,8 0,2% 5,9% 19,5% 24,6%
% MSCI Emergentes 1.111 -0,.5% 2,3% 8,6% 8,7% -g Volat. S&P (VIX) 14,5 0,3% 16,7% 16,6% 9,2%
& IBOV 129.450 0,3% 4,5% -3,5% 9,9% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 91,0 -3,1% -7.7% -20,6% -19,1%
IFIX 3.388 0.2% 1.2% 2,3% 6,5% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29,0 -0,7% 6,1% -17.0% -10,0%

S&P 500 Futuro 5.472 0,0% 0,0% 12,3% 15,4% Frete maritimo 1.890,0 -2,7% -7.8% -9,7% 82,3%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

09:15 EC  Taxade refinanciamento principal ECB  jul/18  4.25% 4.25% 06:00 EC CPIA/A JunF 2.5% 2.5% 2.5%

09:15 EC Facilidade de empréstimo marginal ECB jul/18 4.50% 4.50% 06:00 EC Nucleo CPIA/A JunF 2.9% 2.9% 2.9%
09:30 US  Construgdo de casas novas Jun 1300k 1353k 1277k
09:30 US  Construgdo de casas novas M/M Jun 1.8% 3.0% -5.5%
09:30 US Licengas p/construcio Jun 1388k 1446k 1386k
09:30 US  Alvaras de construgdo M/M Jun 0.1% 0,034 -3.8%
10:15 US  Produgdo industrial M/M Jun 0.4% 0.6% 0.9%
15:00 US  FEDdivulga Beige Book
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