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Destaques na abertura do mercado

Ontem (09), no primeiro dia de depoimento ao Congresso, Jerome Powell disse
que um corte na taxa de juros ndo é apropriado até que o Fed obtenha “maior
confianga” de que a inflagdo esteja caminhando para a meta de 2%.

No entanto, em uma nota mais leve, ele destacou que o mercado de trabalho

China - O CPI surpreendeu em junho ao subir apenas 0,2% em rela¢do ao ano
anterior, contra um consenso de 0,4%. Esse aumento anual representou uma
desacelerag@o em comparagdo com maio, que foi de 0,3%. O nicleo do CPI, que
exclui alimentos e energiq, subiu 0,6% em relac&o ao ano anterior, mantendo o
ritmo de maio.

estd desaquecendo e, por isso “agora enfrentamos riscos de ambos os lados e
ndo podemos mais focar apenas na inflagéo”. Os pregos de fdbrica (PPI) continuaram em tendéncia deflaciondria por 21
meses, registrando deflagdo de 0,8% em junho em relagdo ao ano anterior. Os
precos de fdbrica de bens durdveis e artigos de uso didrio também
apresentaram desempenho fraco. Em suma, reforcam as expectativas de que o
banco central chinés poderd reduzir o compulsério e as taxas de juros ao longo

do 3° trimestre desse ano.

As taxas de juros dos titulos tém caido nos Ultimos meses, com a taxa de
referéncia de 10 anos caindo quase 40 pontos-base desde maio. Neste
momento, os mercados esperam que o Fed comece a cortar as taxas em
setembro e siga com outra redu¢do de 25 p.b. até o final do ano.

As taxas de juros dos titulos do Tesouro est&o estdveis nesta quarta-feira (10),

EUA - Em seu depoimento ao Congresso, Powell evitou oferecer uma
com a taxa de juros do Tesouro de 10 anos em 4,28% e a de 2 anos em 4,62%. P 9

sinalizacéo a respeito do timing dos cortes nas taxas de juros, mas destacou os
sinais crescentes de um mercado de trabalho em desaceleragdo. As recentes
divulgagdes mostraram, pelo 3° més consecutivo, um aumento do desemprego,
menor demanda por m&o de obra e desacelerag¢do na variagdo do custo da
mdo de obra, entre outros dados.

O indice do ddélar — que mede a moeda dos EUA em relagdo a seis principais
pares, incluindo o euro e o iene — estd estdvel em 105,1. O ouro estd estdvel
em US$ 2.367,8 por onga.

Os pregos do petréleo se recuperaram depois que um relatério mostrou que os
estoques de petrdéleo bruto e combustivel dos EUA cairam na semana passada,
assim os futuros do Brent subiram 21 centavos para US$ 84,87 por barril.

Powell ressaltou que a inflagdo elevada ndo é o Unico risco enfrentado,
observando que as condigdes do mercado de trabalho esfriaram
consideravelmente nos ultimos dois anos.

Os mercados asidticos fecharam mistos hoje, com os mercados do Japdo
atingindo novos recordes apds os dados de inflagdo do pais em linha com as
expectativas.

No entanto, Powell enfatizou que cortar as taxas muito cedo ou de forma
excessiva poderia prejudicar o progresso na contengdo da inflagdo. Ele espera
que dados positivos reforcem a confianga de que a inflago estd se movendo de
Na Europa, as agdes estdo em leve alta e nos EUA os futuros estdo forma sustentdvel em direcdo & meta de 2%.

praticamente estdveis.
O testemunho de Powell buscou enfatizar que o Fed passou a dar igual peso ao

emprego e a inflacggo — em contraste com os ultimos dois anos, quando a
estabilidade de precos era a prioridade. Mantemos nosso cendrio de inicio do
corte de juros em setembro, com 3 cortes de 25 p.b. até dezembro desse ano,
reduzindo a taxa de juros bdsica para 4,75% a.a.

Por aqui, ontem, o ddlar caiu 1,13%, fechando em R$ 5,4149 levando os juros
futuros para baixo. O Ibovespa fechou em alta de 0,42%, aos 127.111 pontos.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

10-jul-24 dia Més 2024 12 meses 10-jul-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,62 -1 -13 37 -24 Cesta de moedas/ US$ 105,11 0,0% -0,7% 3.7% 3,1%

'g Tesouro EUA 10 anos 4,28 -2 -12 40 28 Yuan/ US$ 7.28 0,0% 0,1% 2,5% 0,7%
"; Juros Futuros - jan/25 10,57 -2 -16 54 -18 é Yen/ US$ 161,58 0,2% 0,4% 14,6% 14,3%
g Juros Futuros - jan/31 11,95 -7 -47 168 130 8 Euro/US$ 1,08 0,0% 1,0% -2,0% -1,7%
@ NTN-B2026 6,45 -4 -9 125 101 2 R$/US$ 5,42 -0,9% -3,1% 11,6% 10,7%
NTN-B 2050 6,37 0 -13 90 79 Peso Mex./ US$ 17,92 -0,5% -2.2% 5,7% 5,1%
MSCI Mundo 818 0,0% 2,0% 12,5% 21,2% Peso Chil./ US$ 930,60 -1,0% -1,0% 5,9% 14,4%
Shanghai CSI 300 3.429 -0,3% -0,9% -0,1% -10,8% o Petrdleo (WTD 81,6 0,3% 0,1% 13,9% 11.8%

@  Nikkei 41.832 0,6% 5,7% 25,0% 30,0% g Cobre 456,4 -0,3% 3,9% 17.3% 21,0%
ja EURO Stoxx 4.942 0,8% 1,0% 9,3% 16,1% 8 BITCOIN 58.547.,9 1.1% -2,6% 39,6% 90,2%
E S&P 500 5.577 0,1% 2,1% 16,9% 26,5% 'ﬁ Minério de ferro 110,1 0.7% 3.3% -19,3% 3.2%
_g NASDAQ 18.429 0,1% 3,9% 22,8% 34,7% g Ouro 2.372,6 0,4% 2,0% 15,0% 23,2%
5 MSCI Emergentes 1.112 0,4% 2,3% 8,6% 13.2% g Volat. S&P (VIX) 12,5 -0,5% 0,1% 0,0% -17,4%
& IBOV 127.108 0,4% 2,6% -5,3% 7.8% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95,6 -2,4% -3,0% -16,6% -27,4%
IFIX 3.349 0,1% 0,1% 1,1% 5,3% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 28,8 1.4% 5,3% -17.6% -9,1%

S&P 500 Futuro 5.472 0,0% 0,0% 12,3% 19,1% Frete maritimo 1.894,0 -2,4% -7.6% -9,6% 85,0%

ou 0,0001 em termos decima ema vos mostram

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ IPCAA/A Jun 4.35% 3.93% 22:30 CH IPPA/A Jun -0.8% -0.8% -1.4%
09:00 BZ_IPCA M/M Jun 0.32% 0.46% 22:30 CH IPCA/A Jun 0.4% 0.2% 0.3%
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