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Destaques na abertura do mercado

Nesta quinta-feira (04), é celebrado o Dia da Independéncia nos Estados
Unidos. Em fung&o do feriado, os mercados globais operam com menor liquidez.

Ontem (03), o S&P 500 e o Nasdaq atingiram novos recordes, impulsionados
pelo setor de tecnologia, com Tesla e Nvidia registrando fortes altas.

A taxa de juros de 10 anos caiu apds os dados mostrarem que economia estd
acomodando e que o mercado de trabalho estd esfriaondo (veja ao lado). Os
mercados futuros atribuem 74% de chance para um corte em setembro,
enquanto o total de cortes no ano estd girando em torno de 48 pontos-base.

A Ata do Fed mostrou que o diretores veem a economia desacelerando, mas
preferem esperar mais dados antes de cortar as taxas de juros.

A taxa de juros do Tesouro de 10 anos caiu para 4,36%, enquanto a taxa do
Tesouro de 2 anos estavaem 4,71%.

O iene afundou para o nivel mais baixo em 38 anos ante o délar dos EUA,
mesmo com o mercado em alerta para uma intervengdo japonesa para
fortalecer a moeda. Por outro lado, o délar caiu apds os dados dos EUA mais
fracos do que o esperado, com o DXY, indice do délar, caindo 0,2% para 105,4.

Os mercados asidticos subiram nesta quinta, com os principais indices do Jap&o
e o indice de Taiwan atingindo maximas histéricas. O Topix fechou em 2.898,
superando o recorde de dezembro de 1989.

As agdes europeias abriram em leve alta hoje, ao passo que o feriado de 4 de
julho mantém fechados os mercados nos EUA.

Por aqui, o Ibovespa avangou 0,70%, aos 125.662 pontos ontem, enquanto o
ddlar teve forte queda de 1,70%, cotado a R$ 5,5684. Os mercados reagiram &
mudanca radical de discurso do presidente Lula, que adotou um tom sereno e
evitou ataques a politica monetédria , reafirmando o compromisso fiscal.

A noite, apds reunido dos ministros da drea econémica com Lula, Haddad
anunciou que “O presidente determinou que o arcabougo seja preservado a
qualquer custo e autorizou um corte de R$ 25,9 bilhdes de despesas
obrigatérias no Or¢gamento de 2025.”, o que deve ajudar o mercado a seguir
em recuperagdo.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - A ata da dltima reuniéo do Fed seguiu indicando estabilidade dos juros
no curto prazo. Na andlise do cendrio, o comité avaliou que houve progresso
modesto em direcdo & meta de 2%, com queda nas variagdes do PCE e CPI.
Houve redugdo nas pressdes de pregos e crescimento dos saldrios nominais, mas
dados adicionais sdo necessdrios para confirmar a tendéncia. O mercado de
trabalho tem apresentado melhor equilibrio entre demanda e oferta, com
indicadores apontando para menor rigidez. Em relagd@o & politica monetédria, o
comité avaliou que uma eventual reducéo da taxa de juros dependerd de mais
evidéncias de que a inflagdo estd se movendo de forma sustentavel para a
meta de 2,0%. Mantemos nossa expectativa de inicio do ciclo de corte de juros
pelo Fed na reunido de setembro, com trés redugdes de 25 p.b. até dezembro.

EUA - O ISM de servigos caiu para 48,8 pontos em junho, abaixo dos 53,8
pontos registrados anteriormente e entrando em territério de contracéo. A
atividade do setor e os novos pedidos, indicadores de demanda futura, também
recuaram para a contragdo, sendo a primeira vez desde 2020 e 2022,
respectivamente. O subcomponente de emprego caiu ainda mais de 47,1 para
46,1 pontos. O enfraquecimento do ISM de servigos para o patamar abaixo de
50 pontos, que indica contragdo, sugere que o principal setor da economia pode
ter um desempenho mais fraco nos préximos meses devido s altas taxas de
juros do Fed e ao esfriamento do mercado de trabalho.

Brasil - A producdo industrial registrou queda de 0,9% em maio, apés um recuo
de 0,8% em abril. Na comparagdo anual, houve uma desaceleragdo significativa
de alta de 8,4% em abril para queda de 1,0% em maio. Embora o resultado
tenha superado expectativas pessimistas, a queda estd fortemente relacionada
as enchentes no Rio Grande do Sul.

Os setores industriais apresentaram desempenhos variados. A produgdo da
induUstria extrativa mineral se recuperou bem apds uma grande queda no més
anterior — impulsionada pela primeira alta na produgéo de petréleo em sete
meses, conforme a ANP. Em contraste, a indUstria de transformagdo registrou
sua maior queda em trés anos com recuou de 2,2% na margem. Apesar dos
impactos das enchentes, a produgdo industrial caiu menos do que o esperado.
Bens durdveis e intermedidrios foram fortemente afetados no Rio Grande do
Sul, mas houve destaque positivo na alta da extrativa mineral e na estabilidade
dos bens semi e ndo durdveis.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

4-jul-24 dia Més 2024 12 meses 4-jul-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,71 o -5 46 -23 Cesta de moedas/ US$ 105,24 -0,2% -0,6% 3,9% 2,1%

'g Tesouro EUA 10 anos 4,36 [0] -4 48 50 Yuan/ US$ 7.27 0,0% 0,0% 2,4% 0,8%
"; Juros Futuros - jan/25 10,69 -9 -4 67 -2 é Yen/ US$ 161,17 -0,3% 0,2% 14,3% 11,6%
g Juros Futuros - jan/31 12,30 -15 -12 203 170 8 Euro/US$ 1,08 0,1% 0,8% -2,2% -0,8%
@ NTN-B2026 6,65 -8 11 145 126 2 R$/US$ 5,55 -2,2% -0,7% 14,3% 14,7%
NTN-B 2050 6,48 =7/ -3 101 96 Peso Mex./ US$ 18,17 -0,5% -0.8% 7.2% 6,6%
MSCI Mundo 813 0,7% 1,3% 11,8% 18,6% Peso Chil./ US$ 940,53 -0,5% 0,0% 7,0% 17.8%
Shanghai CSI 300 3.446 -0,5% -0,5% 0,4% -11,6% o Petrdleo (WTD 83,3 -0.7% 2,2% 16.3% 19,4%

@  Nikkei 40.914 0.8% 3,4% 22,3% 22,4% g Cobre 455,6 0,3% 3.8% 17.1% 20,5%
ja EURO Stoxx 4.986 0,4% 1,9% 10,3% 13,6% 8 BITCOIN 57.472,2 -3,.5% -4,4% 37.0% 86,6%
E S&P 500 5.537 0,5% 1.4% 16,1% 24,3% 'ﬁ Minério de ferro 113,3 2,6% 6,3% -16,9% 2,6%
_g NASDAQ 18.188 0,9% 2,6% 21,2% 31,6% g Ouro 2.358,1 0,1% 1.3% 14,3% 22,5%
5 MSCI Emergentes 1.092 1.2% 0,6% 6.7% 8,4% g Volat. S&P (VIX) 12,1 0,2% -2,7% -2,7% -11,6%
& IBOV 125.662 0.7% 1.4% -6,4% 5,5% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 102,8 -4,4% 4,3% -10,3% -7.2%
IFIX 3.303 -0,1% -1,3% -0,3% 4,6% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 28,1 3.3% 2,6% -19,8% -14,6%

S&P 500 Futuro 5.472 0,0% 0,0% 12,3% 17.8% Frete maritimo 2.064,0 -5,3% 0.7% -1,4% 97.7%

base éigual a 0,01% ou 0,0001 em termos decima vos mostram

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

N&o hd divulgagdes relevantes 09:00 BZ  Produgio industrial M/M May -1.4% -0.9% -0.5%
09:00 Bz Produgdo industrial A/A May -1.5% -1.0% 8.4%
09:15 US  ADP Variacdo setor empregos  Jun 158k 150k 152k
09:30 US  Novos pedidos seguro-desemp. jun/29 235k 238k 233k
10:45 US PMI Servigos JunF 55.1 55.3 55.1
11:00 US ISM Servigos Jun 52.5 48.8 53.8
15:00 US  Ata dareunido do FOMC jun/12
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