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Resultado WEG 2T24 — Margens continuam surpreendendo

A WEG reportou na manhd de quarta-feira (31) seus resultados referentes ao 2T24.
Os numeros divulgados vieram melhores que o projetado por nds e pelo consenso de
mercado. Esperamos uma performance ligeiramente positiva no pregdo de hoje.

A companhia apresentou um bom crescimento de receitas, com os ndmeros variando
13,5% a/a ou 85% — se ndo levarmos em consideracdo a incorporag¢do dos
segmentos da Regal Rexnord, que passou a ser consolidado em maio. Com destaque
novamente para o segmento de Geragcdo, Transmissdo e Distribuicdo de Energia
(GTD), que continua com uma carteira de pedidos confortdvel gragas a demanda por
esses equipamentos no Brasil e nos EUA para atender a expansdo dos segmentos de
distribuicdo e geragdo renovdvel.

As margens brutas continuam surpreendendo mesmo apds o aumento dos custos de
matéria prima, principalmente o cobre. Isso acontece gracas ao mix de pedidos,
principalmente em GTD e equipamentos de ciclo longo, motores de alta tensdo.

Com as expansdes nas margens brutas e um desempenho melhor que o esperado nas
Despesas Gerais e Administrativas, a companhia conseguiu aumentar sua margem
EBITDA para 22,9%. O movimento nos surpreendeu, pois imaginamos que a
companhia iria sofrer alguma pressdo de margens com a consolidag¢do de segmentos
da Regnal que trabalham com margens menores.

O lucro liquido da companhia cresceu menos do que as outras linhas do balanco, com
um crescimento de apenas 5,4% na comparacdo anual. O crescimento menor pode
ser explicado por uma taxa de impostos maior.

O resultado reforca nossa visdo sobre a capacidade que a companhia tem de se
reinventar e buscar novas avenidas de crescimento — seja via aquisicdes ou
organicamente. Em 2019, por exemplo, o segmento GTD representava 30% do
resultado da companhia e hoje j& atinge mais de 40%.

Gostamos do investimento em WEG pois (i) exposi¢cdo direta e/ou indireta a
tendéncias de forte crescimento em GTD; (ii) tem se consolidado no setor de motores
industriais e de ciclo longo que tem margens maiores; e (iii) exposi¢cdo a eletrificagdo
no mercado brasileiro.
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WEG (WEGE3) - Revisdo

Preco Alvo Revisdio
Preco Atual 45,86
Upside N/ A
Mkt Cap (R$ brl) 192,5
# acdes (Imin) 4.197
Free Float (%) 35%
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