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Destaques na abertura do mercado

A medida de inflagdo preferida do Federal Reserve, o indice de precos de
despesas de consumo pessoal (PCE), serda divulgada as 9:30h.

E esperado que o PCE permaneca estdvel em 2,6% em termos anuais no més de
maio, enquanto o nlcleo — que exclui pregos de alimentos e energia e é o
pardmetro utilizado pelo Fed — suba 0,1% no més, trazendo a taxa anual de
2,8% para 2,6%.

Uma surpresa para cima na inflagdo reduziria o montante de cortes que o
mercado esperq, atualmente cerca de 45 pontos base, desencadearia um
ajuste para cima nas taxas de juros e pesaria contra os ativos de risco. Por outro
lado, um nicleo em 2,6% colocard novamente a discussdo de trés cortes na
mesa.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA sobem ligeiramente nesta sexta-feira
(28). A taxa do titulo do Tesouro de 10 anos estd em 4,30% e a taxa do titulo
do de 2 anos em 4,72%.

O indice do ddlar estd estdvel na mdxima de oito semanas em 106, 1.

Os pregos do petrdleo est&o em leve alta com os futuros do petrdleo tipo Brent
para liquidagdo em agosto em alta de 0,2% para US$ 86,54 por barril.

Os mercados da Asia subiram nesta sexta, & medida que dados econdmicos
otimistas do Jap&o levaram o indice de agdes Topix a uma mdxima de 34 anos.
Ao mesmo tempo, o iene japonés atingiu novas minimas de 38 anos em relagdo
ao ddlar, enfraquecendo até 161,3 contra a moeda norte-americana.

As agdes europeias operam estavam em alta hoje, enquanto os futuros do S&P
500 também sobem.

Por aqui, o governo continua emitindo sinais contraditérios, o que tem
acentuado as incertezas com o compromisso do arcabouco fiscal — o que
aumenta o prémio de risco, eleva o cambio, os juros e deprime os precos dos
ativos.

Ontem, o lbovespa fechou em alta de 1,36%, aos 124.308 pontos. O ddlar
subiu 0,22%, cotado a R$ 5,5075.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - A terceira revisdo dos dados do PIB aumentou a varia¢do anualizada do
PIB de 1,3% para 1,4% no primeiro trimestre de 2024. O consumo das familias
foi revisado significativamente para baixo, de 2% para 1,5% — refletindo uma
maior queda no consumo de bens e um menor avango no consumo de servigos.
Isso pode indicar que essa parte da demanda agregada estd sendo mais
afetada pelo aperto da politica monetdria do que se pensava. Em
contrapartida, o crescimento do investimento subiu de 6% para 7%, enquanto o
aumento do consumo do governo foi revisado de 1,3% para 1,8% e a
contribuicdio do setor externo para o PIB aumentou desde a divulgagdo
anterior. Apesar da maior fraqueza do consumo, o deflator no primeiro
trimestre de 2024 foi ligeiramente revisado para cima, de 3% para 3,1%,
enquanto o nucleo do PCE passou de 3,6% para 3,7%.

EUA - As encomendas de bens durdveis e de bens de capital indicaram uma
fraqueza adicional no 2° trimestre. Embora o indicador geral de encomendas
de durdveis tenha superado as expectativas, registrando um aumento de 0,1%
em relagdo a abril (quando a expectativa era de uma queda de 0,5%), os indices
que excluem defesa e transportes diminuiram, e este Ultimo ficou abaixo do
esperado. Os sinais de desaceleragdo das encomendas de bens de capital foram
ainda mais evidentes. O indicador geral caiu 0,5% no més, enquanto os indices
que excluem defesa e aviagdo registraram quedas ainda maiores.

Brasil - Houve criagéo liquida de 131 mil postos de trabalho formal em maio.
Esse resultado representa o segundo pior desempenho para o més de maio
desde o inicio da nova série do Caged em 2020, ficando & frente apenas do
primeiro ano, que foi fortemente impactado pelo inicio da pandemia. Essa
surpresa negativa estd relacionada com as enchentes no Rio Grande do Sul, que
foi a unica das 27 unidades federativas do Brasil a apresentar um saldo
negativo de 22,1 mil postos, em comparagdo com saldo positivo de 13,5 mil no
més anterior.

Nos primeiros cinco meses de 2024, foram criados 1,088 milh&o de postos de
trabalho, bem acima dos 874 mil registrados no mesmo periodo de 2023. O
saldo acumulado dos Ultimos 12 meses desacelerou apds cinco meses
consecutivos de aceleragdo, passando de 1,7 milhdo para 1,6 milhdo de postos.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

28-jun-24 dia Més 2024 12 meses 28-jun-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4.73 1 =15 48 1 Cesta de moedas/ US$ 105.89 0.0% 1.2% 4.5% 2.9%

'g Tesouro EUA 10 anos 431 2 -19 43 60 Yuan/ US$ 7.26 -0.1% 0.3% 2.3% 0.3%
"; Juros Futuros - jan/25 10.62 (o] 23 59 -36 é Yen/ US$ 160.69 0.0% 2.1% 13.9% 11.2%
g Juros Futuros - jan/31 12.26 6 43 198 141 8 Euro/US$ 1.07 0.0% -1.3% -3.0% -1.9%
@ NTN-B2026 6.39 (o] 20 119 84 2 R$/US$ 5.50 -0.4% 4.8% 13.2% 13.4%
NTN-B 2050 6.42 1 24 95 81 Peso Mex./ US$ 18.44 0.6% 8.4% 8.8% 7.9%
MSCI Mundo 804 0.0% 2.3% 10.6% 19.2% Peso Chil./ US$ 955.38 0.4% 4.0% 8.7% 19.4%
Shanghai CSI 300 3,462 0.2% -3.3% 0.9% -9.9% o Petrdleo (WTD 82.4 0.8% 7.0% 15.0% 18.4%

@  Nikkei 39,583 0.6% 2.8% 18.3% 19.2% g Cobre 438.6 1.3% -4.7% 12.7% 17.8%
ja EURO Stoxx 4,917 0.3% -1.3% 8.7% 13.2% 8 BITCOIN 61,402.2 0.0% -9.2% 46.4% 104.0%
E S&P 500 5,483 0.1% 3.9% 14.9% 25.3% 'ﬁ Minério de ferro 106.5 -0.1% -9.4% -21.9% -5.6%
_g NASDAQ 17,859 0.3% 6.7% 19.0% 31.4% g Ouro 2833218 0.2% 0.2% 13.1% 22.3%
5 MSCI Emergentes 1,082 -0.4% 3.1% 5.7% 9.1% -g Volat. S&P (VIX) 12.3 0.6% -4.7% -1.1% -8.3%
& IBOV 124,308 1.4% 1.8% -7.4% 6.5% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95.7 -2.3% 5.0% -16.5% -11.6%
IFIX 3,328 0.5% -1.6% 0.5% 6.7% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27.7 1.4% -6.3% -20.7% -12.6%

S&P 500 Futuro 5,472 0.0% 3.3% 12.3% 19.9% Frete maritimo 2,031.0 3.4% 11.9% -3.0% 78.5%

e: Bloomberg

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:30 BZ Resultado primario do setor publico May  -R$59,5 bi RS 6,7 bi 08:00 BZ Relatério Trimestral de Inflagdo
08:30 BZ Relagdo divida/PIB May 61,8% 61,2% 08:00 BZ IGPMM/M Jun 0.85% 0.81% 0.89%
09:00 BZ Taxade desemprego nacional May 7,3% 7,5% 08:00 Bz IGPMA/A Jun 2.49% 2.45% -0.34%
09:30 US Ndcleo PCEM/M May 0,1% 0,2% 09:30 US PIBanualizado T/T 1QT 14%  14% 13%
09:30 US Nicleo PCEA/A May 2,6% 2,8% 09:30 US Novos pedidos seguro-desemprego Jun-22 235k 233k 238k
11:00 US Sentimento Univ de Mich JunF 66,0 65,6 11:00 US Vendas de casas pendentes M/M  May 05% -21% -7.7%
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