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Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

Ontem (25), a diretora do Fed Michelle Bowman reiterou que manter a taxa de EUA - A Diretora do Fed, Michelle Bowman, destacou os riscos para as
juros estdvel "por algum tempo" provavelmente serd suficiente para controlar a perspectivas de inflacdo e reafirmou a necessidade de manter juros altos por
inflag@io, mas repetiu sua disposi¢do de aumentar os Fed Funds — taxa bdsica mais tempo. Ela afirmou que néo considera cortes na taxa de juros bdsica

dos EUA — se necessdrio. ainda este ano, mas apenas nos préximos anos.
Enquanto isso, Lisa Cook, outra diretora do Fed, disse que "em algum momento" Bowman mencionou que ndo se espera mais contribuicdo do lado da oferta
serd a hora de cortar as taxas de juros. para a inflagdo, e que a restricdo & imigragdo tende a limitar a oferta de mdo-

L , . de-obra, essencial para equilibrar melhor o mercado de trabalho. Além disso,
O P;E’ indice de.pr;egz?s de consumo pes_soal quesaina sexta-feira (28) deve ser apontou o crescimento dos saldrios, o estimulo fiscal e o afrouxamento das
cruaal para a (jInOmICO _d_cxs taxas de juros em julho. Qualquer surpresa para condicBes financeiras como riscos para o cendirio de inflagéio.
cima na inflagdo reduziria o montante de cortes que o mercado esperaq,
atualmente cerca de 45 pontos base, e desencadearia um ajuste para cima nas EUA - A confianca do consumidor caiu ligeiramente em junho, passando de

taxas de juros. Por outro lado, a confirmagdo da expectativa de um ndcleo em 101,3 em maio para 100,4 pontos. Essa queda deveu-se & piora das
2,6%, provavelmente, trard o mercado para perto do cendrio base da Monte expectativas dos consumidores, que diminuiram de 74,9 em maio para 73
Bravo — que segue sendo de trés cortes de 25 p.b. até o final do ano. pontos em junho, refletindo o enfraquecimento das expectativas de renda

A dos titulos do T dos EUA ests < al d futura e das condi¢des econdmicas. Em contrapartida, o indice de situagdo atual
TS toxosd o:é'tu 0s co esomIC)zB;s d e;too umdpo;co mais cltos,:;;):/a ° subiu de 140,8 em maio para 141,5 pontos em junho, impulsionado pela forca
esouro de 10 anos estd em 4,28% e a do Tesouro de 2 anos estd em 4,73%. do mercado de trabalho.

O délar segue f|rr'ne nesta quarta-ft?lra (26) com o DX,Y em 106, empurrado Brasil - A arrecadagéo federal atingiu R$ 203,0 bilhdes em maio, um aumento
pelo lene que estd testando a barreira de ¥ 160 por délar. Os precos do ouro de 10,5% em relagdo ao ano anterior. Este valor superou a expectativa de
estao estmllels, csm 0 ouro q vista err(; U;; 2‘3205’3025;“'?85/_\5 cgptom?edo_s mercado de R$ 202,3 bilhdes. Outros eventos extraordindrios incluiram a
estao em alta, o bitcoin avangou mq1s _e 6 para U $_ o . Un,’ 1a apos cair arrecadagdo de R$ 820 milhdes de fundos de investimentos exclusivos.
para menos de US$ 60.000 pela primeira vez desde o inicio de maio.

" , . A tragédia no Rio Grande do Sul resultou em uma perda de receitas estimada
Os pregos do petrdleo :::0|r0m depolls que de um aumento nos esm‘?“es dos em R$ 4,4 bilhdes, incluindo diferimento de tributos e impactos econémicos
EUA. Os futuros do petrdleo Brent cairam 0,2% para US$ 84,8 por barril. permanentes.

Os mer_cados GSI‘OtICOS subl_rom em sua maioria cotn as agdes de se_n_uconduto~res A arrecadacdo total dessazonalizada variou +0,1% na margem em maio. A
e reloc!onada:s & tecnologia se recuperond‘o apos a Oltf’ da Nv'd'cf‘ As acoes desoneracdo na folha de saldrios resultou em uma perda de arrecadacéo de R$
europeias estdo em alta, r~evertendo o se_ntlmento rlme_gotlvo da sessdo anterior, 1,6 bilhdo em maio de 2024, comparada a R$ 810 milhées em maio de 2023,
enquanto os futuros de agdes dos EUA pairavam préximos da estabilidade. um crescimento real de 108% em termos anuais. As medidas para compensar
Por aqui, o Ibovespa cedeu 0,25%, aos 122.331 pontos, enquanto o délar  €ssa desoneracdo estdo em discussdo no Congresso.

voltou a subir com alta de 1,19%, cotado a R$ 5,4544. O Presidente Lula

concede entrevista ao Uol as 9 horas e o mercado estard atento as

manifestacdes sobre o ajuste fiscal — origem do aumento de risco que

pressiona o délar, eleva os juros e derruba a bolsa.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

26-jun-24 dia Més 2024 12 meses 26-jun-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,73 -1 -14 48 -1 Cesta de moedas/ US$ 105,87 0,2% 1,1% 4,5% 3,1%

g Tesouro EUA 10 anos 4,28 3 -22 40 56 Yuan/ US$ 7.27 0,1% 0,3% 2,3% 0,4%
L; Juros Futuros - jan/25 10,56 1 17 54 -41 é Yen/ US$ 160,14 0,3% 1.8% 13,5% 11,6%
'S Juros Futuros -jan/31 12,08 10 26 181 129 8 Euro/US$ 1,07 -0,3% -1,5% -3,2% -2,0%
& NTN-B 2026 6,34 =7 15 114 78 2 R$/US$ 5,45 1.1% 3,9% 12,2% 14,3%
NTN-B 2050 6,39 a4 21 91 83 Peso Mex./ US$ 18,10 0.8% 6,4% 6,7% 5,6%
MSCI Mundo 804 0,3% 2,3% 10,6% 20,3% Peso Chil./ US$ 941,40 -0,5% 2,5% 7.1% 16,8%
Shanghai CSI 300 3.480 0,6% -2,8% 1,4% -8,6% o Petrdleo (WTD 81,6 0,9% 5,9% 13,8% 17.6%

@  Nikkei 39.667 1.3% 3,1% 18,5% 21,3% g Cobre 436,2 -0,4% -5,2% 12,1% 15,3%
TE EURO Stoxx 4.947 0,2% -0,7% 9,4% 15,6% 8 BITCOIN 61.314,9 -1.0% -9,3% 46,2% 103,3%
E S&P 500 5.469 0,4% 3,6% 14,7% 26,3% °g Minério de ferro 106,1 0,1% -9,8% -22,2% -5,6%
_g NASDAQ 17.718 1.3% 5,9% 18,0% 32,9% g Ouro 233/ -0,3% -0,6% 12,2% 20,3%
5 MSCI Emergentes 1.085 0,1% 3,5% 6,0% 9,7% -g Volat. S&P (VIX) 12,9 0,2% -0,4% 3,4% -9,7%
& IBOV 122.331 -0,2% 0,2% -8,8% 3,5% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 97.0 1,9% 6,4% -15,4% -11,1%
IFIX 3.301 0,2% -2,4% -0,3% 6,2% 8 ETF A¢des BR em US$ (EWZ) 27,6 -1,4% -6,8% -21,1% -15,4%

S&P 500 Futuro 5.472 0,0% 3,3% 12,3% 21,3% Frete maritimo 1.926,0 -2,4% 6,1% -8,0% 56,2%

base éigual a 0,01% ou 0,0001 em termos decima vos mostram

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior
Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

09:00 BZ  IPCA-15 Inflagdio IBGE M/M Jun 0.44% 05:00 BZ  IPCFIPE- Semanal 22/jun 0.4%  0.38%
09:00 BZ  IPCA-15Inflagdo IBGE A/A Jun 3.70% 08:00 BZ Ata do Copom

11:00 US  Vendas de casas novas Maio 650k 634k 09:30 US indice atividade Fed Chicago Maio -0.25 018 -0.23
11:00 US Vendas casas novas M/M Maio 2.5% -4.7%

22:30 CH  Lucros industriais acum/ano A/A Maio 4.3%

22:30 CH  Lucros industriais A/A Maio 4.0%
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