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Destaques na abertura do mercado

O foco da semana realmente estard sobre a divulgagdo do PCE na sexta-feira
(28). O indice de precos de despesas de consumo pessoal dos EUA é utilizado
pelo Federal Reserve como pardmetro de inflag&o.

A expectativa é de queda da taxa anual do nicleo do PCE de 2,8% para 2,6%.
Se confirmado, a desaceleragdo reforcard as apostas de um corte de juros jé em
setembro. Além disso, também deverd levar a expectativa de cortes em 2024
dos atuais 48 p.b. para algo mais préximo do cendrio Monte Bravo — que segue
sendo de 75 p.b. de cortes até o final do ano.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA est&o estdveis nestaa ter¢a-feira (25).
A taxa dos titulos do Tesouro de 10 anos estd em 4,23%, enquanto a taxa dos
titulos de 2 anos estava em 4,73%.

O indice do ddlar — que mede o valor do ddlar em relagdo a uma cesta de
moedas — caiu 0,4% para 105,4. Os pregos do ouro est&o em leve queda com o
ouro & vista em US$ 2.327,52 por onga. No mercado de criptomoedas, o bitcoin
cai 6%, no nivel mais baixo desde 2 de maio, a US$ 60.319,00. O Ether cai 6,3%
negociado a US$ 3.302.

Os pregos do petréleo estdo estdveis com os contratos futuros de Brent para
entrega em agosto em US$ 86,06 por barril.

Os mercados asidticos fecharam majoritariomente em alta. As agdes europeias
abriram em queda na manhd desta terga. Os futuros de agdes nos EUA estdio
em leve alta hoje, apds as quedas de ontem (24) nos nomes de tecnologia que
levaram o Nasdaq Composite a uma queda de 1,1%.

A Nvidia caiu quase 7% na segunda-feira, acumulando uma queda de 11% nos
ultimos 5 pregdes. Outros nomes ligados a semicondutores e inteligéncia
artificiol também cairam, com a Super Micro Computer caindo 8,7%. A
Qualcomm perdeu 5,5%, enquanto a Broadcom caiu quase 4%. O setor de
tecnologia da informagdo teve queda de 2,1%.

Por aqui, a auséncia de ruidos ajudou os ativos locais a seguirem corrigindo o
excesso de prémio de risco na expectativa das medidas de ajuste fiscal. O

EUA - Mary Daly, presidente do Fed de S&o Francisco, afirmou que a politica
monetdria esta surtindo efeito, mas ainda hé trabalho a ser feito. Daly reforgou
que os recentes dados sobre a inflagdo sdo animadores, mas é necessdrio obter
mais informagdes para ter certeza de que a inflagdo estd de fato caminhando
em direcdo & meta do Fed. Segundo elo, a taxa de desemprego pode
eventualmente aumentar mais rdpido do que observado até agora, uma vez
que uma politica monetdria restritiva tende a reduzir a demanda na economia.

Brasil - A ata da dltima reunido do Copom manteve a sinalizacdo dura do
comunicado da decisdo de manter a taxa Selic em 10,50% a.a. A ata trouxe
algumas informagdes novas e importantes sobre a avaliagdo do Banco Central
da economia. Na avalicdo sobre atividade, a resiliéncia do consumo e o
aumento dos investimentos reforcam surpresas positivas no crescimento da
economia e indicam que o hiato do produto — que mede a ociosidade da
economia — passou de negativo para neutro. Houve também a elevag¢do da
taxa de juros neutra da economia de 4,5% para 4,75% refletindo a questdo
fiscal e a baixa produtividade da economia.

Na avaliagdo do balango de riscos, houve fatores que levariom a assimetria
altista, como o hiato do produto se manter resiliente e a inflagéo de alimentos
mais persistente nos patamares recentemente observados. Apesar dos fatores
altistas, o Copom decidiu por manter o balango de riscos simétrico.

Na justificativa para a decisdo de interrupgdo do ciclo de cortes da taxa Selic, o
Copom enfatizou a elevagdo das projecdes de inflagdo tanto para 2024 quanto
para 2025, a continuidade da desancoragem das expectativas de inflagdo, a
atividade resiliente e o cendrio externo adverso como razdes para manuteng¢do
da taxa Selicem 10,50% a.a.

O Comité reforcou que o comprometimento com a ancoragem das expectativas
e com a convergéncia da inflagéio para a meta é unanime, o que contribuiu para
afastar a ideia de que exista uma divisdo dentro do colegiado.

Mantemos o cendrio de manuten¢do da taxa Selic em 10,50% a.a. até
dezembro. Avaliamos que uma eventual redugdo de juros ao longo de 2025

estd condicionada & implementagtio de medidas fiscais que garantam o
cumprimento do limite de crescimento real de 2,5% das despesas autorizado
pelo arcaboucgo fiscal.

Ibovespa subiu 1,07%, aos 122.636 pontos. O délar caiu 0,93%, cotado a R$
5,3904, o que ajudou os juros futuros se moverem para baixo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

25-jun-24 dia Més 2024 12 meses 25-jun-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,74 1 -14 49 -1 Cesta de moedas/ US$ 105,52 0,0% 0,8% 4,1% 2,5%

'g Tesouro EUA 10 anos 4,24 [0] -27 36 50 Yuan/ US$ 7.26 0,0% 0,3% 2,3% 1.2%
"; Juros Futuros - jan/25 10,55 =5 16 53] -47 é Yen/ US$ 159,33 -0,2% 1.3% 13,0% 10,9%
g Juros Futuros - jan/31 11,98 -8 15 171 109 8 Euro/US$ 1,07 -0,1% -1,1% -2,8% -1,5%
@ NTN-B2026 6,36 -3 17 116 81 2 R$/US$ 5,39 -0,8% 2,8% 11,0% 12,7%
NTN-B 2050 6,34 0 17 87 75 Peso Mex./ US$ 17.95 -0,9% 5,5% 5,9% 4,5%
MSCI Mundo 801 0,0% 2,0% 10,2% 19,6% Peso Chil./ US$ 945,74 0,3% 3,0% 7.6% 17,3%
Shanghai CSI 300 3.458 -0,5% -3,4% 0,8% -10,5% o Petrdleo (WTD 813 -0.4% 5.6% 13.5% 17.6%

B Nikkei 39.173 0,9% 1.8% 17,1% 19,5% £ cobre 442,8 -0,2% -3,8% 13,8% 16,4%
ja EURO Stoxx 4.928 -0,5% -1.1% 9,0% 15,4% 8 BITCOIN 61.234,4 3,0% -9,5% 46,0% 98,0%
E S&P 500 5.448 -0,3% 3.2% 14,2% 25,3% 'ﬁ Minério de ferro 106,0 -0,6% -9,8% -22,3% -5,7%
_g NASDAQ 17.497 -1,1% 4,6% 16,6% 29,7% g Ouro 2233585 0,0% 0,4% 13,.2% 21,6%
5 MSCI Emergentes 1.084 -0,2% 3,4% 5,9% 9,3% g Volat. S&P (VIX) 13,4 0,5% 3,6% 7.6% -0,4%
& IBOV 122.637 1.1% 0,4% -8,6% 3,1% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95,2 1.2% 4,5% -16,9% -10,0%
IFIX 3.296 -0,1% -2,5% -0,5% 6,1% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 28,0 1.9% -5,4% -19,9% -14,4%

S&P 500 Futuro 5.472 0,0% 3.3% 12,3% 20,8% Frete maritimo 1.973,0 -1.2% 8,7% -5,8% 59,1%

Fonte: Bloomberg

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
05:00 BZ  IPCFIPE- Semanal jun/22 0.4%  0.38% 08:30 BZ Saldoemcontacorrente Maio -US$3.3bi -US$3.4bi -USS$2.5bi
08:00 BZ  Atado Copom
08:00 BZ IPC-S IPCFGV jun/21 0.57%
09:30 US indice atividade Fed Chicago May -0.23
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